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Qua trinh phat trién kinh té va cong nghiép hoa & cac quoc gia cho
thay tam quan trong ngay mot gia tang cua cac yeu tb nang luong.
Muc dich cua nghién ctru nhim tim hiéu mdi quan hé nhan qua giita
tiéu thu dién nang, dau tu truc tiép nudc ngoai va tang trudng kinh té
& VN giai doan 1986-2014. Bang phuong phap kiém dinh nhan qua
Toda-Yamamoto va hdi quy phan phéi tré ARDL, két qua thuc
nghiém cho théy viéc tiéu thu dién nang va déu tu truc tiép nudc ngoai
¢6 tac dong tich cuc dén ting truong kinh té trong dai han. Nghién ctru
phat hién mdi quan hé nhan qua mét chiéu tir du tu tryc tiép nudce
ngoai dén tang truong kinh té, mbi quan hé hai chiéu giita tidu thy dién
nang va tang truong kinh té, ing ho cho gia thuyét feedback.

Abstract

International ~ experience in  economic development and
industrialization has revealed the increasing importance of energy
factors. The objective of this paper is to investigate the causality
among electricity consumption, foreign direct investment, and
economic growth in Vietnam for the period of 1986-2014, by using
Toda-Yamamoto approach and autoregressive distributed lag (ARDL)
approach. The empirical results show that electricity consumption and
foreign direct investment have a long-run positive effect on economic
growth. This paper shows that there exist unidirectional causality
running from foreign direct investment to economic growth and
bidirectional causality between economic growth and electricity
consumption, which supports the feedback hypothesis.
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1. Giéi thigu

Dbi voi bat ki qudc gia nao, dién niang déng mot vai trd quan trong trong nén kinh té
bdi n6 anh hudng dén ca cung 1an cau. V& phia ciu, dién 1a mot trong nhitng san pham
thiét yéu gitp ngudi tiéu dung tdi da hoa cac tién ich cudc sdng hiang ngay. V& phia cung,
dién nang la nhan td dau vao then chdt cua qua trinh san xuét, bén canh von, lao dong
va nguyén vat liéu. C6 thé noi, dién niang déng mot vai tro quan trong trong nén kinh té,
doi sdng con ngudi va tién bo xa hoi, 1a yéu td dau vao thiét yéu dé dat dugc muc tiéu
phat trién bén viing ¢ cac qudc gia, ddc biét 1a cac qudc gia dang phat trién, trong dé co
VN. Mic tiéu thu dién ning & cac qudc gia dang phat trién ngay cang gia ting nhanh
chong nham bt kip tc do phat trién kinh té, gia ting dan s va tc do cong nghiép hoa
(OECD, 2007). Nhu cdu cua thé gidi vé nang lugng so cap duoc dy bao ting nhanh, dat
1,4% mdi ndm cho dén 2035 (theo kich ban chinh sach cia International Energy Agency
dit ra). Trong khi d6, cac qubc gia khong thudc nhom OECD s& dbi mit véi toe do ting
truong chong mat, dac biét 1a Trung Qubc va An Bo (UNEP, 2011).

VN 1a mét trong nhitng qudc gia dang phat trién, phu thudc nhidu vao niang lugng
(dic biét 1a dién nang) nén phai d6i mit voi mirc tiéu thy dién ning ting cao nhanh chong
trude sic ép ngay mot 16n tir nén kinh té mo rong, cong cudc cong nghiép hod va hoi
nhédp voi nén kinh té toan cau sau giai doan cai cach thi truong nam 1986. Téng murc
tiéu thy dién ning cta VN gia ting nhanh chong, tir mic 22 ti kWh nam 2000 1én dén
125 ti kWh nam 2014 (EIA, 2017). Trong nam 2014, v4i mtc 53,9% cua muec tiéu thu
dién ning téng thé, khu vuc cong nghiép chiém muc tiéu thy dién ning 16n nhat, tiép do
1a khu vuc dan cu (35,6%) va khu vuc dich vu (4,8%). Tt nhitng thuc té trén, tac gia
tién hanh kiém tra mbi quan hé giita mirc tiéu thy dién ning va tang truong kinh té VN
trong giai doan 1986-2015, nham cing ¢b bang chimg cho cac nghién ciru trude day &
VN vé mdi quan hé giita tidu thy dién ning va ting truong kinh té, gitp ich cho cac nha
hoach dinh chinh sach trong van dé an ninh ning luong, ciing nhu phat trién kinh té dat
nudc. Tham khao cac nghién cuu cua Tang (2009), va Ibrahiem (2015) khi dua thém
bién dau tu truc tiép nudc ngoai vao mé hinh, cling nhu nhitng nghién ctru khing dinh
tam quan trong ctia FDI dén ting truong kinh té (Li & Liu, 2005; Maji & Odoba, 2011),
tac gia quyét dinh xem xét mdi quan hé giira ting truong kinh té, tiéu thy dién ning va
dau tu tryc tiép nudc ngoai.

Nghién ctru 4p dung mo hinh ARDL (Autorregressive Distributed Lag) va phuong
phap kiém dinh nhan qua Toda-Yamamoto dé tim hiéu mdi quan hé giita tiéu thu dién



66 Dinh Thi Thu Hong & cong sy, Tap chi Phat trién Kinh té, 28(4), 64-88

ning, dau tu tryc tiép nudc ngodi va ting truong kinh té & VN trong giai doan 1986—
2014. Cac phan con lai ciia nghién ciru bao gdm: Phan 2 gidi thidu co so 1i thuyét nén
tang, dong thoi luoc khao cac nghién ciru trude day vé mdi quan hé giira tiéu thu dién
ning va ting truéng kinh t&; Phan 3 trinh bay phuong phap va dit liéu nghién ciru; Phan
4 trinh bay cac két qua phan tich; va cudi cung, Phan 5 néu ra cac két luan va ham y
chinh séach.

2. Co s li thuyét va lwge khao cic nghién ciru trude day

Nghién ciru mang tdm anh huéng cia Kraft va Kraft (1978) duoc xem la nghién ctru
dau tién tim hiéu vé mdi quan hé giira tiéu thy dién ning va ting truong kinh té, trong
d6 phat hién dugc mdi quan hé nhan qua mot chidu tir ting trudng kinh té dén tiéu thy
dién ning tai My giai doan 1947-1974. Ké tir day, nhiéu nghién ctru vé mdi quan hé
giita tiéu thu dién ning va ting truong kinh té bang nhiéu phuong phap da dugc tién
hanh, tai cac thoi diém khac nhau; bit dau 1a cac nghién ciru riéng 1¢ cho ting qudc gia,
sau dan 1a cac nghién ctru phan tich nhiéu nhom nudc hay cac khu vuc kinh té va xem
d6 1a thude do cho cac quyét dinh chinh sach dung dan.

Trong truong hop ton tai mbi quan hé nhan qua hai chiéu gitra tiéu thu dién ning va
tang truong kinh té — gia thuyét Feedback (EC « Y), diéu d6 chi ra sy phu thudc 1an
nhau giira hai bién s6: Tiéu thu dién ning va ting trudng kinh té, voi mdi quan hé bd
sung cho nhau: Mot su gia tdng trong ti€u thu dién nang s€ kich thich tdng trudng kinh
té va nguoc lai (Shahbaz & Feridum, 2012). C6 thé diém qua mot sé nghién ctru nhu:
Ebohon (1996) cho truong hop Nigeria va Tanzania; Belloumi (2009) cho Tunusia; Tang
(2009) cho Malaysia; Ouédraogo (2010) cho Burkina-Faso; Esso (2010) cho B¢ Bién
Nga; Waqas va cong su (2013) cho Pakistan; Kasperowicz (2014) cho Ba Lan; cac
nghién ciru ciia Kargi (2014), Nazlioglu va cong su (2014), Aslan (2014) cho Thé Nhi
Ky; Kyophilavong va cdng su (2015) cho Thai Lan; Ibrahiem (2015) cho Ai Cap. Bén
canh d6, ¢6 cac nghién ciru cho nhém qudc gia nhu: Nondo va cong sy (2010) cho 19
qudc gia chau Phi (COMESA); Bildirici (2012) ciing nghién ctru cho nhém cac qudc gia
chau Phi; Bayar va Ozel (2014) nghién ciru cho 21 qubc gia méi ndi... So luge vé cac
két qua nghién ctru trén duoc trinh bay trong Bang 1.
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Bang 1
Céc nghién ctru tng ho gia thuyét Feedback (EC < Y)
: Ph . 2
Tac gia Quéc gia Giai doan wong Bién sb Quan hé
phap
Belloumi VECM, ECoY
Tunusia 1971-2004 GDP, EC
(2009) Granger (dai han)
ARDL,
Tang , GDP, EC, FDI, ECoY
Malaysia 1970-2005 ECM- .z
(2009) dan so FDl & Y
Granger
. . ECoY
Ouédraogo (2010)  Burkina-Faso  1968-2003 ARDL GDP, EC ..
(dai han)
Esso . Pdne lie
Bo Bién Nga  1970-2007 ORE N Gpp, EC EC & Y
(2010) két ngudng
Nondo 5c oi
19 quoc gia Panel-VEC, EC oY
va cong su chau phi- 1980-2005 GDP, EC in
(2010) COMESA Granger (dai han)
Algeria,
Togo, Sudan
Bildirici Al Cap, Nhan qua
Morocco, 1970-2010 GDP, EC ECo Y
(2012) L MS-VAR
Nigeria, Nam
Phi, Tunisia,
Zimbabwe
Wagqas 3
s A . Dong lién
va cong su Pakistan 1975-2009 A GDP, EC ECeoY
két, Granger
(2013)
Ddng lién
s ke;[l GDPC; EC khuC EC & Y
argi , J 3 a E
s Thé NhiKi  1970-2010 O ooemva  vHedan ety (ca hai
(2014) Juselius, khu vuc cong
" khu vuc)
Engle- nghiép

Granger
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. Ph .z
Tac gia Quéc gia Giai doan wong Bién sb Quan hé
phap
Kasperowicz OLS, G,DP’,EC’ Tong ECoY
Ba Lan 20002012 von ¢0 dinh—K,
(2014) Granger Téne vie 13 KoY
ong viéc lam
Bayar, Ozel 21 quéc gi Dong lién két
Y AU 991011 DOMETMRECL Gpp, EC EC oY
(2014) mo1 nol1 Pedroni, Kao
Nazlioglu Ddng lién
va cong su Thé NhiKy  1967-2007  két, Granger ~ GDP, EC ECoY
(2014) tuyén tinh
Aslan , ARDL
Tho Nhi Ky 1968-2008 ’ GDP, EC EC—Y
(2014) Granger
Pong lién két
KAyophllavong va Théi Lan 1971-2012 Bayer-Hanck, GDP, EC, ('ic_) mo BC 0 Y
cong su (2015) ECM- thuong mai
Granger
Ibrahiem ARDL GDP/ngudi, EC, ECe Y
Ai Cép 1980-2011 : feuoL B
(2015) Granger FDI FDI—> Y

Ghi chu: EC (Electricity Consumption): Tiéu thu dién nang;

GDP (Gross Domestic Production): Tong san lugng qudc noi;

FDI (Foreign Direct Investment): Dau tu truc tiép nudc ngoai.

Nguén: Tong hop cua tac gia.

Trong khi d6, néu ton tai mbi quan hé nhan qua mot chiéu tir ting trudng kinh té dén
mirc tiéu thy dién ning — gia thuyét Conservation (Y — EC), diéu d6 co thé phan anh
nén kinh té it phu thude vao dién nang; do do, cac chinh sach bao toan dién nang nham
giam thiéu muc tiéu thu dién ning (ching han s dung dién ning tiét kiém va hiéu qua;
sir dung thiét bi hiéu sudt cao, it hao ton dién...) tac dong rét it hodc khong co tic dong
1én ting trudng kinh té (Mehrera, 2007). Bang 2 trinh bay so lugc két qua mot s6 nghién
ctru trude day, gdm: Wolde-Rufael (2005), (2006) cho cic qudc gia chau Phi; Ciarreta
va Zarraga (2007) cho Tay Ban Nha; Hye va Riaz (2008) cho Pakistan; Esso (2010) cho
truong hop cua Congo va Ghana; Adom (2011) cho Ghana; Canh (2011) cho VN;
Bildirici va Kayiker (2012) cho Albania; Bildirici va cong su (2012) cho céc qubc gia
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phat trién; Abdullah (2013) cho Pakistan; Akinwale va cong su (2013) cho Nigeria;
Banafea (2014) cho A rap Saudi; nghién ctru ciia Hwang va Yoo (2014) cho Indonesia.
Bang 2

Céc nghién ctru tng ho gia thuyét Conservation (Y — EC)

Tac gia Qubc gia Giai doan Phuong phap Bién s6 Quan hé
Ghana, B& Bién
Wolde-Rufael ’ ARDL, Toda-
OCeRIRE Nea, Ai Cap, 1971-2001 % GDP,EC Y —EC
(2005) ) Yamamoto
Algeria, Congo
Cameroon,
Gabon
Wolde-Rufael ’ ARDL, Toda-
O eI Zimbabwe, 1971-2001 % GDP,EC  Y—EC
(2006) Yamamoto

Ghana, Nigeria,
Senegal, Zambia,

Ciarreta va G .
v

Zarraga Tay Ban Nha 1971-2005 ﬁ;ﬁnger W GDP,EC Y- EC
(2007)
Hye va Riaz Y — EC

Pakistan 1971-2007 ARDL, Granger GDP, EC )
(2008) (dai han)
Esso Pong lién két

Congo, Ghana 1970-2007 Ny GDP, EC Y — EC
(2010) nguong
Adom Toda-

Ghana 19712008 092 GDP, EC Y - EC
(2011) Yamamoto

Pdng lién két

Canh Johansen- GDP, Y - EC

VN 1975-2011  Juselius, EC/neudi daih
(2011) Engle- g (dai han)

Granger

Bildirici va Albania 19802009 ARDL, GDP, EC Y —» EC
Kayike1 Granger

(2012)
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Tac gia Qubc gia Giai doan Phuong phap Bién s6 Quan hé
GDP, gia dién,
Bildirici An Do, Thd Nhi EC, sén lugng
va cong su Ky, Nam Phi, Y, 19782010 ARDL cong nghiép, Y — EC
(2012) Nhat, Phép, Anh EC khu vuc
cong nghi¢p
Akinwale
VAR,
va cong su Nigeria 1970-2005 GDP, EC Y — EC
ECM-Granger
(2013)
EC—-Y
Abdullah (dai han
bdulla Pakistan 1975-2008 ECM-Granger GDP, EC, FDI )
(2013) FDI — Y
(dai han)
VECM dong,
Banafea . ) GDP, EC, CO,
A rap Saudi 1971-2012  Engle- L. Y - EC
(2014) phat thai
Granger
Hwang va . GDP, EC, CO,
I 19652006 ECM-G Y - EC
Yoo (2014) ndonesia 965 ranger phit thai -

Ghi chu: EC (Electricity Consumption): Tiéu thu dién nang;
GDP (Gross Domestic Production): Tong san lugng qudc noi;
FDI (Foreign Direct Investment): Dau tu truc tiép nudc ngoai.
Nguén: Téng hop cua tac gia.

Truong hop nguoc lai, quan hé nhan qua mot chiéu tir tiéu thy dién ning dén ting
truong kinh té — gia thuyét Growth (EC — Y), chi ra vai trd quan trong cta dién ning
dén tang truong kinh té, va didu d6 c6 thé hiéu theo nghia: Mot sy giam thiéu trong tidu
thy dién ning s& lam cham da ting truong kinh té. Mot ct sdc tiéu cuc trong tidu thy
dién ning c6 thé lam gia ting gia ca dién nang, cac chinh sach bao toan dién ning c6 thé
tac dong tiéu cuc 1én ting truong kinh t& (Shahbaz & Feridun, 2012). C6 thé diém qua
mot s6 nghién ctru trude ddy, ung ho gia thuyét nay: Lee (2005) cho cac qubc gia thudce
tiéu ving Sahara, Kenya va Ghana; Wolde-Rufael (2006) cho Benin; Congo va Tunisia;
Odihiambo (2009) cho Tanzania; Belloumi (2009) cho Tunisia; Ouédraogo (2010) cho
Burkina Faso; Kebede va cong sy (2010) cho 20 qudc gia chau Phi; Bekhet va Othman
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(2011) cho Malaysia; Bildirici va cong su (2012) cho My, Trung Qudc, Canada va
Brazil; Bildirici va Kayikc1 (2012) cho Slovakia va Bungaria; Abdullah (2013) cho An
Do; Banafea (2014) cho A rap Saudi; Lin va Jr (2014) cho Nam Phi; Tran Thi Mai (2015)
cho 6 qudc gia ASEAN... So lugc két qua cac nghién ctru trén dugc trinh bay tai Bang 3.
Bang 3

Céc nghién ctru tng ho gia thuyét Growth (EC — Y)

Tac gia Qubc gia Giai doan ~ Phuwong phap Bién s6 Quan hé
Kenya, Ghana,
Lee (2005 " 19712001 CanelECM. o EC EC—Y
g B N
ee ) Ti€u vung FMOLS )
Sahara,
Wolde-Rufael Beni ARDL, Toda-
enin, Congo. 1071 5001 cToda- - Ghp EC EC Y
(2006) Tunisia Yamamoto
Odhiambo
Tanzania 1971-2006 ARDL GDP, EC EC—>Y
(2009)
Belloumi VECM EC—>Y
Tunusia 1971-2004 M, GDP, EC ,
(2009) Granger (ngan han)
Ouéd EC—>Y
Hecraogo Burkina Faso 19682003 ARDL GDP, EC ,
(2010) (ngan han)
Kebede va cong 20 qudc gia M6 hinh
i 1980-2004 GDP, EC EC—-Y
su (2010) chau Phi MAED -
GDP, EC, EC—Y
Bekhet va . VECM,
Oth 2011 Malaysia 1971-2009 Enele.G FDI, Lam EC — FDI
man ngle-Granger .
£ £ phat (CPI) EC — CPI
GDP, gia
Bildirici va Mg, Brazil, dign, EC, EC
5 £ khu vyuc cong
cong sy Trung Quodc, 1978-2010 ARDL o EC—-Y
nghiép, san
(2012) Canada, R
lugng cong
nghiép
Bildirici va Bungaria 1971-2009 ARDL,
GDP, EC EC—-Y

Kayike1 (2012)  Slovakia 1982-2009 Granger
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Tac gia Qubc gia Giai doan ~ Phuwong phap Bién s6 Quan hé
] VECM- DP, E EC—Y
Abdullah Anbo 19752008 " CC GDP, EC,
(2013) Granger FDI FDI—->Y
Dynamic
Banafea , VECM, EC—>Y
A rap Saudi 19712012 GDP, EC )
(2014) Eangle- (dai han)
Granger
GDP, EC,
Lin va Jr Bootst hi iéc lam, tié
Nam Phi 1971-2010 COPTAP PRl VIECTRILHU pn Ly
(2014) tham so thu nang
luong
GDP,
i EC/nguoi,
mgapore, , CPI—>Y
U Malaysia Panel-VECM, fam phat .
Tran Thi Mai > (CPI), luc (dai han)
501 Indonesia, 1995-2014 VECM- lwone lao
(2015) Philippines, Granger N g ., EGL-—
.. dong (L),s0 vy
Thai Lan, VN, oo
nguodi dung
Internet

Ghi chu: EC (Electricity Consumption): Tiéu thu dién nang;

GDP (Gross Domestic Production): Tong san lugng qudc noi;

FDI (Foreign Direct Investment): Dau tu truc tiép nudc ngoai.

Nguén: Téng hop cua tac gia.

Trong trudng hop khong c6 mdi quan hé nhan qua giita ting truong kinh té va tiéu
thu dién ning — gia thuyét Neutrality, diéu d6 phan anh sy thit bai ciia cac chinh sach
bao toan dién ning 1én ting truong kinh t& (Apergis & Danuletiu, 2014). Nhin chung,

két qua cac nghién ciru ung ho cho gia thuyét Neutrality khong nhiéu, ¢ thé diém qua

mot s6 nghién ctru nhu: Wolde-Rufael (2006) cho Kenya va Sudan; Ciarreta va Zarraga
(2007) cho Tay Ban Nha; Narayan va Prasad (2008) cho Ba Lan; Huang va cong su
(2008) cho cac qudc gia thu nhap thap; Esso (2010) cho cac qudc gia Cameroon, Nigeria,
Kenya va Nam Phi; Oztiirk va Acaraver (2010) cho cac qudc gia Albania, Bulgari,
Romania; Nazlioglu va cong su (2014) cho Thd NhiKy... So lugc vé cac két qua nghién
ctru trén dugc trinh bay trong Bang 4.
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Bang 4
Céc nghién ctru tng ho gia thuyét Neutrality (Y - EC va EC » Y)
Tac gia Qubc gia Giai doan Phuong phap Bién s6 Quan hé
ARDL,
Wolde-Rufael
Kenya, Sudan 1971-2001  Toda- GDP, EC  Khong
(2006)
Yamamoto
Ciarreta va
R Granger phi R
Zarraga Tay Ban Nha 1971-2005 v GDP,EC  Khong
uyen
(2007)
Narayan va
Prasad Ba Lan 1960-2002  Granger GDP, EC  Khodng
(2008)
Huang Panel VAR
Nhém cé 5 ane )
va cOng su O €A BUOC 1972 2002 GDP,EC  Khéng
thu nhap thap GMM-SYS
(2008)
Cameroon, N
Esso o bong lién ket R
Nigeria, Kenya, 1970-2007 newdn GDP, EC  Khong
(2010) Nam Phi guong
. Albani
Oztirk va B tl)am?, 1980-2006  ARDL GDP,EC  Kho
Acaraver (2010) -8 : ong
Romania
Nazlioglu Dong lién két,
va cong su Thé Nhi Ky 19672007  Granger phi GDP, EC  Khong
(2014) tuyén

Ghi chu: EC (Electricity Consumption): Tiéu thu dién nang;
GDP (Gross Domestic Production): Tong san lugng qudc noi.
Nguén: Téng hop cua tac gia.

Nhin chung, cac nghién ciru vé mbi quan hé nhan qua giira tiéu thu dién nang va ting
truong kinh té & cac qudc gia chua cho thay két qua thong nhat. Sy khac biét trong két
qua dau ra c6 thé phu thudc nhiéu vao phuong phap kinh té lwong, dit liéu dau vao cung
giai doan nghién ctru. Tai VN, nghién ctru cia Canh (2012) chi ra mdi quan hé nhan qua
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dai han tir ting truong kinh t& dén tiéu thu dién niang (Y —EC) trong giai doan 1975—
2010 thong qua dong lién két Johansen-Juselius, ting ho gia thuyét Conservation. Trong
khi @6, Tran Thi Mai (2015) bang mé hinh VECM v&i mau quan sat bao gom 6 qudc gia
ASEAN trong giai doan 1995-2014 lai tim thdy mdi quan hé nhan qua mot chiéu trong
ca ngin han va dai han tir tiéu thy dién ning dén tang truong kinh t& (EC—Y), ung ho
gia thuyét Growth. Tuy nhién, do han ché vé d¢ dai quan sat 1am cac mau dir liéu trong
cac nghién ciru vé quan hé gitra tiéu thu dién ning va ting truong kinh té tai VN twong
d6i ngan, dat ra cau hoi vé tinh phu hop cua két qua kiém dinh thuc nghiém bang cac
phuong phap kiém dinh dong lién két truyén thong (Pesaran & cong su, 2001). Tir nhirng
thuc té trén, tac gia tién hanh tim hiéu méi quan hé giita tiéu thu dién ning va ting truong
kinh té cho riéng trudng hop VN bang phuong phap ARDL, nham cing cb cac két qua
vé mbi quan hé nhan qua, gitp ich cho cac nha hoach dinh trong van dé chinh sach ning
luong va phat trién kinh té.

3. Phwong phap va dir liéu nghién ciru

3.1. Phuong phap nghién ciu

Dé kiém dinh mbi quan hé giita ting truong kinh té, tiéu thu dién nang va dau tu truc
tiép nudc ngoai, phuong trinh tuyén tinh duogc xac dinh nhu sau:

InY, = ay + a;InEC; + a,InFDI; + &; (1)

Trong do:

Y,: GDP thyc binh quéan dau nguoi;

EC,: Tong tiéu thy dién ning;

FDI,: Dong v6n rong dau tu tryc tiép nude ngoai.

Nghién ctru 4p dung phuong phap tu hdi quy phan phdi tré (Autoregressive
Distributed Lag - ARDL), dugc gioi thi¢u bdi Pesaran va Smith (1998), Pesaran va cong
su (2001). Nhom tac gia sir dung phuwong phap ARDL dong lién két boi nhiéu wu diém
khi so sanh vdi cac phuong phap khac nhu: Engle va Granger (1987), Johansen (1988),
Johansen va Juselius (1990): (1) M6 hinh c¢6 thé duoc udc luong ma khong quan tdm
cac bién sb dung tai 1(0), I(1) hay hdn hop giira chung, tirc 1a chi can dam béao cac bién
s6 dirng t6i da tai bac 1 (Pesaran & cong su, 2001; Acaravei & Ozturk, 2012; Nkoro &
Uko, 2016); (2) C6 thé tranh dugc van dé ndi sinh va két qua wdc luong mo hinh ARDL
dbi v6i mau dir liéu nho dang tin cay hon (Pesaran & cdng sy, 2001; Ghatak & Siddiki,
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2001); (3) Cac hé sb ngin han va dai han co6 thé dugc udc luong cing mot lic va mod
hinh sai s6 hiéu chinh c6 thé hop nhét su didu chinh ngén han va can béng dai han ma
khong phai lo viéc bo sot cac thong tin dai han; va (4) M6 hinh cho phép d6 tré téi wu
ctia cac bién sb khac nhau va do d6, cai thién dang ké 6 phui hop mé hinh (Davoud &
cong su, 2013; Nkoro & Uko, 2016). Phuong trinh cia mé hinh ARDL duogc viét nhu
sau:
p1
AlnY, = B, + 8,InY,_, + 8,InEC,_, + 8;InFDI,_; + z 6,AlnY,_,
i=1
+ 32 9AINEC,_, + X2, v,AInFDI,_1 + ()
Trong do:
A : Sai phan hang tu,
InY; : Bién phu thudc,
InEC, va InFDI, : Céc bién doc lap,
{4, : Phan sai s6 nhiéu tring, va
81, 85, 85 : Lan luot 1a cac tham sb dai han.

Céc bude thuc hién kiém dinh bao gém: (1) Kiém dinh tinh ding cua cac chudi dir
liéu dé dam bao gia dinh kiém dinh dudng bao (Bound Test); (2) Lwa chon dd tré cho
mo hinh dya trén tiéu chuin Akaike (Akaike Information Criterion); (3) Uédc luong
phuong trinh (2) bang phuong phap binh phuong téi thiéu (OLS); (4) Tinh toan gia tri
thdng ké F dé xem xét sy ton tai ciia moi quan hé dai han giita cac bién s (gia thuyét Hy
ctia viéc khong ton tai quan hé dong lién két, Hy: 8, = 8, = 63 = 0 va gia thuyét nghich
ton tai quan hé dong lién két, H: 8; # 8, # 83 # 0); va (5) néu ton tai quan hé dai han
gitra cac bién s6, mé hinh sai s6 hiéu chinh duoc wdc lugng dua trén phuong trinh sau:

AlnY, = B, + X2 0,AInY, 1 + X102, O,AIEC,_1 + X2, v, AlnFDI,_; +

aECM;_1 + 3)

Két qua ctia s6 hang sai s6 hiéu chinh (ECM,_,) thé hién tbc d6 diéu chinh dé tro vé
trang thai can bang sau mot ct sdc ngan han. Cac kiém dinh chan doan duoc thém vao
nham dam bao mirc d6 phu hop ctia mé hinh ARDL, bao gdm tuwong quan chudi, phuong
sai sai s6 thay d6i, dang ham va kiém dinh phan phdi chuén; kiém dinh do 6n dinh thong
qua kiém dinh tng tich liiy ciia phan du (Cumulative Sum of Recursive Residuals -
CUSUM) va tong tich liy hiéu chinh cta phan du (Cumulative Sum of Square of
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Recursive Residuals - CUSUMSQ) ciing duoc tinh toan sau do.

Véi muc dich kiém dinh mdi quan hé nhan qua giira cac bién s6, nghién ctru st dung
kiém dinh Wald hiéu chinh (MWALD), dugc dé xuit boi Toda va Yamamoto (1995)
nham han ché cac nhuoc diém trude ddy cua phuong phap nhan qua Granger truyén
théng — lién quan dén van dé dic ta sai mo hinh va lya chon d tré (Gujarati, 1995) cing
véan dé hdi quy gia mao (Huang & cong su, 2004). Phuong phap Toda-Yamamoto dugc
thuc hién dya trén hdi quy mé hinh vecto ty hdi quy (VAR) chua cac bién sb bac goc
(thay vi tai sai phan bac nhit, nhu kiém dinh nhan qua Granger), qua d6 gitip giam thiéu
rti ro do viée xac dinh sai bac lién két ciia chudi dir liéu (Mavrotas & Kelly, 2001). Viéc
ap dung phuong phap Toda-Yamamoto nhim dam bao céc kiém dinh thong ké cho quan
hé nhan qua Granger c¢6 phan phdi tiém can chuan, gitp cac két qua kiém dinh tin cay
hon. Tiép theo, tic gia xét md hinh VAR cho ba bién sb InY,, InEC, va InFDI,

k dmax k
InY, = a, + Z aqilnY,_; + Z alnY,_; + Z 61;InEC:_;

i=1 j=k+1 i=1

Amax Amax
+ XM SulnEC,_j + XiC e InFDI_; + X570 &5 InFDI,_j + py, 4)

dmax

InEC, = B, + Zﬁllzmsct l z BalnEC,_; + ZelllnYt l

j=k+1

dmax dmax

dmax

InFDI, =y, + ZylllnFDIt ; Z Y2ilnFDI._; + Z(plllnYt ;
i=1 j=k+1 i=1

dmax dmax
+ Z] i1 P2ilnY_; + Y wyInEC,_; + ZJ i1 W2 InEC_j + pge (6)

Trong d6:

k: Do tré cia md hinh VAR, duge lua chon béi tiéu chuin thong tin Akake va
Schwarz;

dmax : Bac lién két cao nhét ciia chudi dir liéu, thu dugce tir kiém dinh tinh ding cia
ba bien so.

Xét phuong trinh (4), InEC, tdc dong nhan qua Granger 1én InY; hay InEC, -
InY; néu 6,; # 0 Vi; tuong tu phuong trinh (5), InY; tdc dong nhan qua Granger 1én
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InEC, hay InY, » InEC, néu 6,; # 0 Vi. Nhu vdy, phuong phap kiém dinh Toda -
Yamamoto c6 thé dugc thuc hién bat ké cac bién s co durng tai bac géc, bac mot hay
sai phan béc hai, dong lién két hay khong dong lién két.

3.2. Dit liéu nghién ciru

VN tiép nhan dong vén dau tu truc tiép nude ngoai tir kha sdm, dic biét tir sau cong
cudc D6i moi bit dau tir ndm 1986. V&i ddu mde quan trong 1a su ra doi ciia Luat dau
tu nudc ngoai (1987), VN di bit dau qué trinh mé cira hoi nhap vé tai chinh va tiép nhan
dong vén FDI nhu mot yéu té bd sung cho ngudn von dau tu trong nude. Ké tir 46, dong
vbn FDI vao VN ting 1én déng ké ca vé chét va luong. Trong nghién ciru nay, tac gia
chon giai doan 19862014 dua trén kha niang thu thap dit liéu cta cac bién quan sat (sd
lidu dau tu truc tiép nude ngoai, ting truong kinh té VN va tidu thu dién nang) nham tim
hiéu mét cach tong quat mdi quan hé dai han giita cac bién sb.

Dit liéu nghién ctru theo nam tir 1986 dén 2014 bao gom 29 quan sat. Xu hudng bién
dong cuia cac bién sb theo thoi gian duoc trinh bay trong Hinh 1.

In(Y) In(EC) In(FDI)

8.0 5.0 24

7.5 454 22 ]
7.0 7 20 |
6.5 1 18]
6.0 16
55 14

50 15 12

4.5 1.0 10
T T T T T T T T T T T T T T T
1986 1990 1994 1998 2002 2006 1986 1990 1994 1998 2002 2006 1986 1990 1994 1998 2002 2006

Nguén: Dir liéu WDI va EIA
Hinh 1. Xu hudng cta cac bién nghién ctru
Trong d6:
Y: GDP thyc binh quan dau ngudi (don vi: USD);

FDI: Dong vén rong dau tu truc tiép nude ngoai (BoP, don vi: USD) dugc thu thap
tir nguon dir liéu World Development Indicators (WDI);

! Nghién ctru v& chi d& von FDI cta Pham Thi Phuong Loan (2011) va Nhung (2017) ciing sir dung dit li¢u ciia dau tu truc

tiép nudc ngodi cho VN trong giai doan tir 1986 trg vé sau.
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EC: Tdng tiéu thu dién ning (don vi: ti kWh) dwogc thu thap tir ngudn dit liéu U.S.
Energy Information Administration (EIA). Thong ké mo ta cho cac bién sé duoc thé
hién qua Bang 5.

Bang 5
Théng ké mé ta cac bién sb

Bién sb Trung binh Trung vi L6n nhit Nho nhit Do léch chuén
InY 6,202 6,107 7,627 4,576 0,861
InEC 3,108 3,091 4,828 1,435 1,101
InFDI 20,559 21,237 22,983 10,597 2,809

Nguén: Phén tich cta tic gia tir s6 liéu WDI va EIA.

4. Két qua nghién ciru
4.1. Kiém dinh tinh dung

Dau tién, tac gia kiém dinh tinh ding cua chudi dir liéu dé dam bao khong bién s6
nao dimng tai sai phan bac hai. Kiém dinh ADF 1a phuwong phap kiém dinh tinh ding phd
bién nhat trong cac nghién cliu vé chudi thoi gian; tuy nhién, Leybourne va cong su
(2005) di chi ra tinh thiéu thuyét phuc ciia kiém dinh nay, dic biét trong mau quan sat
ngin (Campbell & Perron, 1991; Cochrane, 1991). Do d0, ngoai kiém dinh ADF thong
thudng, tac gia sa dung thém kiém dinh Philips-Perron (PP) va Kwiatkowski-Phillips-
Schmidt-Shin (KPSS).

Tir két qua trinh bay trong Bang 6, tai mic y nghia 5%, ta két luan cac bién sd déu
khong ding tai bac 2, dam bao gia dinh ban dau ctia phuong phap ARDL.

Bang 6
Kiém dinh tinh dimg
Bién sb Kiém dinh ADF Kiém dinh PP Kiém dinh KPSS
-0,234 —0,447 "
InY 0,575
(0,923) (0,887)
-3,909 -3,931
AlnY 0,222

(0,006)™ (0,005)™"
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Bién sb Kiém dinh ADF Kiém dinh PP Kiém dinh KPSS
0,319 0,235 .
InEC 0,688
(0,975) (0,970)
-3,333 -3,352
AInEC " v 0,196
(0,023) (0,022)
—2,747 ~5,384 .
InFDI . 0,561
(0,079) (0,000)
-8,731 -8,731 .
AlnFDI 0,419
(0,000) (0,000)

Ghi chii: *, ** **%* Jan lygt twong tng véi mike y nghia 10%, 5%, 1%.

Nguén: Phan tich ciia tac gia
4.2.  Kiém dinh dwong bao (Bound Test)

D6 tré ctia mé hinh ARDL duoc lya chon thong qua tiéu chuin thong tin Akaike, két
quéa bac ctia md hinh 1a ARDL (1, 2, 3) véi rang budc do tré toi da ban ddu ciia mé hinh
1a 3. Tiép theo, gia tri két qua thong ké F dugc tinh toan 1a 11,5624 16n hon gia tri toi
han ctia duong bao trén (Upper Bound) tai mirc y nghia 1%; do do, gia thuyét Hy bi bac
b6, hay no6i cach khac, ton tai mbi quan hé dai han giira cac bién sé. Két qua trinh bay
trong Bang 7.

Bang 7
Két qua kiém dinh dudng bao (Bound Test)

Gié trj théng ké F Mirc y nghia Céc gi4 tri t6i han cho kiém dinh dwong bao

(F-statistics) (Sig.) 1(0) Bound I(1) Bound
1% 4,13 5
11,5624™ 5% 3,1 3,87
10% 2,63 3,35

Ghi chii: Ddng lién két ton tai khi gia tri thong ké F cao hon dudng bao trén tai mirc ¥ nghia 1%.
o twong tmg véi muc y nghia 1%.

Nguén: Tinh toan cia tic gia.
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4.3, Két qua wéc heong mé hinh ARDL
Bang 8

Két qua udc lugng dai han

Bién phu thudc = InY,

Bién hoi quy Hé s Théng ké t (p-value)
InEC, 0,6005 14,888 (0,0000)""
InFDI, 0,2457 6,8829 (0,0000)""
Hing sb —0,8172 —1,3021 (0,2102)

Ghi cha: ™ twong tng véi mirc ¥ nghia 1%.

Nguén: Tinh toan cta tic gia.

Két qua & Bang 8 chi ra cac hé s6 cua InEC, va InFDI, déu c6 gia tri trong ké tai mirc
¥ nghia 1% va tuong quan duong dén bién phuy thudc InY,. Hé sé ciia InEC, bang 0,6005
nghia 1a 1% gia ting cla tiéu thu dién ning s& dan t6i su gia ting 0,6005% ctia GDP
thuc binh quan dau nguoi; tuong ty, hé s6 InFDI, béng 0,2457, nghia 1a 1% gia tang dau
tu tryc tiép nudc ngoai dan dén sy gia ting 0,2557% trong GDP thyc binh quan dau

Xéc suat (p-value)

nguoi.
Bang 9
Céc kiém dinh chan doan
Kiém dinh Gié tri thong ké
Tuong quan chudi
&4 1,5665
(Serial correlation LM)
Phuong sai sai s thay doi
o 1,9505
(Heteroskedasticity)
Phan phéi chuén
0,7493
(Normality test)
Dang ham
2,2120

(Functional Form)

0,2411

0,1176

0,6875

0,1564

Nguén: Tinh toan cta tic gia.
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Bang 9 trinh bay két qua cac kiém dinh chan doan ctia mé hinh, gdm kiém dinh tuong
quan chudi, phuong sai thay ddi, dang ham va phéan phdi chuan. Két qua chi ra cac gia
thuyét Hy déu khong thé bac bo tai mirc y nghia 10%, do do, dii co s¢ dé khang dinh tinh
phu hgp cua mo6 hinh.

Bang 10
Két qua udc lugng mo hinh sai s6 hiéu chinh

Bién hdi quy Hé s6 Théng ké t (p-value)
AInEC, 0,4256 1,9846 (0,0636)"
AInFDI, 0,1086 10,203 (0,0000)""
ECM (-1) —0,5880 —22,913 (0,0000)""

ECM = InY — (0,6005xInEC + 0,2457xInFDI — 0,8172)

Ghi chii: ~""" twong tmg véi cac mirc y nghia 10% va 1%.

Nguén: Tinh toan cia tic gia.

MG hinh sai sb hiéu chinh dugc wéc lwong va trinh bay tai Bang 10. Diéu quan trong
1a hé sb ctia s6 hang sai s6 hiéu chinh mang ddu 4m va c6 y nghia thdng ké tai mirc 1%,
va hé s6 nay bang —0,588. Hé sd sai s hiéu chinh cho biét tbc do hiéu chinh cia ting
truong kinh té vé trang thai can bang sau cli sdc ngin han trong mé hinh. Bén canh do,
hé s cta cac bién giai thich déu c6 murc ¥ nghia thdng ké tai mirc 10%. Do d6, cé thé
khang dinh muc tiéu thy dién ning va dau tu truc tiép nudc ngoai tac dong dén ting
truong kinh té trong ngan han.

Cubi cung, d6 6n dinh cia mo hinh dugc xem xét thong qua kiém dinh tong tich liy
phan du — CUSUM va téng tich liiy hiéu chinh ctia phan du — CUSUMSQ. Hinh 2 trinh
bay két qua kiém dinh, duong CUSUM va CUSUMSQ (dudng nét lién) déu nam trong
dai tiéu chuan tai mirc y nghia 5% (dudng nét dut); do do, ta két luan cac hé sb udc
lwong ciia méd hinh déu 6n dinh.
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-12 0.4 T T T T T T T T T T T T T T T
1998‘ ‘2000‘ ‘2002‘ ‘2004‘ ‘2006‘ ‘2008‘ ‘2010‘ ‘2012‘ 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

‘ = CUSUM == 5% Significance = CUSUM of Squares = = 5% Significance

Nguén: Phén tich cia tac gia

Hinh 2. Két qua kiém dinh CUSUM va CUSUMSQ

4.4. Kiém dinh nhén qua Toda-Yamamoto

Bang 11

Kiém dinh nhan qua Granger theo phwong phap Toda-Yamamoto
Gia thuyét H Théng ké Chi® Xac suét
(Null-hypothesis) (Chi_sq. statistic) (p-value)
InEC khong tac dong nhan qua Granger 1én InY 9,5209 0,0493"
InFDI khong tac dong nhan qua Granger 1én InY 16,024 0,0030™"
InY khong tac dong nhan qua Granger 1én InEC 8,2316 0,0835"
InY khong tac dong nhan qua Granger 1én InFDI 4,5645 0,3350
InEC khong tac dong nhan qua Granger 1én InFDI 0,4219 0,9806
InFDI khong tac dong nhan qua Granger 1én InEC 4,0131 0,4042

Ghi chu: *, ** *** lan lwot twong Gng véi cac mirc y nghia 10%, 5%, 1%.

Nguén: Tinh toan cua tic gia

Sau khi kiém dinh duong bao (Bound Test) va udc lugng mo hinh ARDL, cac két
qué cho thiy ton tai mbi quan hé dai han giira ting truong kinh té va mirc tiéu thy dién
ning, va gitra ting truong kinh t& va dau tu truc tiép nude ngoai. Do do, tac gia s& ap
dung phuong phap Toda-Yamamoto dé kiém dinh nhan qua Granger giira cac bién s6,
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v6i gia thuyét Hy 1a khong cé quan hé nhan qua; va két qua duoc trinh bay ¢ Bang 11.

Bén canh d6, két qua ciing cho thiy ton tai mbi quan hé nhan qua Granger mot chiéu
tir dAu tu tryc tiép nudc ngoai dén ting truong kinh té (InFDI - InY) tai mirc y nghia
1%, trong khi d6 véi mirc ¥ nghia 10%, ton tai moi quan hé nhan qua Granger hai chiéu
giita mirc tiéu thu dién ning va ting truong kinh té (InEC < InY).

5. Két luan va mgt s6 ham y chinh sach

5.1. Két luan

Qua trinh phat trién kinh t& va cong nghiép hod & cac qudc gia cho thdy tim quan
trong ngay mot gia ting cta cac yéu td nang luong vi ddy 1a dau vao thiét yéu cho qua
trinh san xuat (Aytac & Guran, 2011).

Dién niang gop phan quan trong trong phat trién kinh té, nang cao doi song xa hoi,
dic biét 1a ¢ cac qudc gia dang phat trién noi chung va VN noi riéng. Muc dich cia
nghién ctru nham tim hiéu mdi quan hé gitra ting truong kinh té, tiéu thy dién ning va
dau tu tryc tiép nudc ngoai tai VN. Téac gia s dung phuong phap ARDL dong lién két
va kiém dinh nhan qua Toda-Yamamoto nham tim hiéu cac mdi quan hé nhan qua dai
han giita cac bién s6. Két qua cho thay ton tai mdi quan hé dong lién két giita ting truong
kinh té, tiéu thu dién nang va dau tu truc tiép nuéc ngoai; déng thoi, tiéu thu dién nang
va dau tu tryc tiép nudc ngoai déu twong quan thuan véi ting trudong kinh té. SO hang
sai sb hiéu chinh mang déu am va co v nghia théng ké; bén canh do, cac kiém dinh chan
doan, ki thuat CUSUM va CUSUMSQ dé kiém dinh tinh 6n dinh ctia mé hinh déu khiang
dinh d6 phu hop cua cac két qua dau ra trong m6 hinh ARDL. Thém vao d6, kiém dinh
nhan qua Toda-Yamamoto chi ra mdi quan hé nhan qua mot chiéu tir dau tu tryc tiép
nude ngoai dén ting truong kinh t&; mdi quan hé nhan qua hai chiéu giira ting truong
kinh té va tiéu thu dién ning, ting ho gia thuyét Feedback.

5.2. Mgt s6 ham y chinh sach

Thoi gian qua, VN phai d6i mat véi nhiéu thach thic trong viéc dap ing nhu cau tiéu
thu dién nang tang nhu vii bao, ti 1¢ thuan vai toc do phat trién kinh té, gia tang dan )
va cong nghiép hoa. Két qua nghién ctru cho thay ton tai mbi quan hé hai chiéu giira ting
truong kinh té va tiéu thu dién nang, tuc 1a mot su gia tang trong tiéu thu dién nang s€
kich thich ting truong kinh té va nguoc lai, ting truong kinh té doi hoi sy dap ing cia
dién nang ti€u thu. Do do, VN can nd luc hon nita trong dau tu co s ha téng nganh dién,
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gia ting san luong dién dé dap ung nhu cau phat trién kinh té dat nuéc.

Tuy nhién, v&i nhu cau dién ning ngay cang 1on nhu hién nay thi viéc cung tng dién
nang s¢ tiép tuc ddi mit voi nhiéu van dé va thach thire, dic biét 1a sy can kiét dan nguén
nhién liéu hoa thach noi dia, gia ddu ting manh va bién dong phtc tap ciing sé khién cho
VN phu thudc nhiéu hon vao gia nang lugng thé gidi. Bén canh do, viéc ti€u thu nhién
lidu hoa thach s& phét sinh cac hau qua tai hai dén méi trudng, giy ra tinh trang bién d6i
khi hau, 4m 1én toan cau. Chinh vi vdy, viéc khai thic va chuyén d6i sang cac ngudn
ning lugng thay thé bao gdm cic ngudn ning lugng tai tao trong giai doan t6i s& c6 ¥
nghia hét stc quan trong ca vé kinh té, x3 hoi, an ninh nang lugng va bao vé moi truong.
Nang lugng tai tao 1a nang lwong thu dugc tir cac nguén tu nhién nhu: Gid, mit troi,
thuy dién, nhién liéu sinh hoc, dia nhiét von duoc xem la ning luong sach; chuyén doi
va khai thac nang luong sach s& khong chi bao vé méi truong ma con gop phan ting thu
nhdp va viéc lam (UNEP, 2011).

VN hién 12 mét trong nhitng qudc gia co tiém ning vé ning lugng tai tao 16n khong
chi & khu viyc ma con & thé gidi. Nang luong tai tao cia VN nhu 13 nang luong gid, dién
mit troi va sinh khoi (khi sinh hoc, rac thai va ba mia, thuc vat khac...) mai chi khai thac
duge mot phan, con chu yéu ¢ dang tiém ning. Vi vdy, dé nganh niang lugng tai tao phat
trién manh hon tir tir thay thé ning luong truyén thong trong thoi gian sip t6i, Nha nudc
can ban hanh cac chinh sach uu dai dit dai, ha tang va co ché giam chi phi nhap khau
linh phu kién phuc vu san xuét nang lugng tai taom
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